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Publié tous les mois, l’observatoire du 
NeuCP présente des analyses clés 
destinées aux corporates actifs sur le 
marché des NeuCP, toutes basées sur des 
données publiées par la Banque de France
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Les rédacteurs

Le marché se montre dynamique avec un encours total en
hausse, même dans un contexte de poursuite de la hausse
des taux.
Cette tendance est menée par les émetteurs financiers
bien que l’encours des Corporates soit aussi en forte
hausse sur le mois, passant de 56 M€ à 62 M€.

L’OBSERVATOIRE DU 
NEUCP
ENCOURS TOTAUX

L’encours médian des émissions corporates est stable à
152 M€. L’écart se creuse avec d’un côté les émetteurs
très actifs dont les encours restent très élevés et d’autre
part, les émetteurs plus occasionnels qui restent à des
niveaux très limités (moins de 50 M€).

DISTRIBUTION DES ENCOURS CORPORATES

Encours médian à fin mars 
chez les corporates : 152 M€
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Analyses réalisées par Kleber Advisory sur la base des données publiques mises à
disposition par la Banque de France (www.banque-france.fr).

Pour les « émissions corporates du mois », la Banque de France ne publie que les
données pour les catégories de rating comportant au moins 3 émetteurs. Il est
donc possible que le montant ne corresponde pas aux émissions totales sur le
mois.

Les prix d’émission suivent logiquement la hausse des taux
directeurs et s’établissent dans la zone de 3,25%.

Les spreads de crédit sont également en hausse et varient
pour la majorité des émetteurs dans la fourchette de 10 à
30bps au-dessus des swaps Ester.

LES ÉMISSIONS CORPORATES

# Émetteur Rating CT Montant émis (M€)

1 EDF A-2 / P2 7 418

2 ENGIE A-2 / P2 3 120

3 BOUYGUES A-2 / P2 1 401

4
VEOLIA 
ENVIRONNEMENT

A-2 / P2 1 065

5
SCHNEIDER 
ELECTRIC

A-2 / P2 1 050

TOP 5 DES ÉMISSIONS CORPORATES

Support opérationnel Organisation Systèmes
Management de 

transition sur tous les 
métiers de la trésorerie

Amélioration de 
l’efficacité et de la 

sécurité des process

Sélection et 
implémentation de TMS
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